ANALISIS RAZONADO
(DCV Registros)

Analisis “Estado de Situacion Financiera Clasificado”

El activo total de la Empresa a septiembre del 2013disminuyd un 7% en relacion al total de

activos existentes al 31 de diciembre de 2012, esta variacion se explica principalmente por

la disminucion de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en un 14% , y una

disminucion de propiedades, plantas y equipos de un 9%

Los pasivos de la empresa registraron una disminucion del 15%, lo que se explica

principalmente por una baja en la cuentas por pagar y una disminucién en la provision

corriente por beneficios a los empleados, principalmente en bonos del personal

El patrimonio presenta una disminucion del 5%, esto directamente relacionado a las

utilidades acumuladas que tuvieron una variacion negativa del 16%.

En el siguiente cuadro se muestran indicadores y cifras relevantes:

Indicador Unidad sep-13 dic-12 Variacion
Liquidez corriente Veces 4,22 4,20 0,51%
Razo6n acida Veces 4,22 4,20 0,51%
Deuda/Patrimonio \eces 0,24 0,26 -10,16%
Deuda corto plazo/Deuda total Veces 0,91 0,91 -0,26%
Rentabilidad Patrimonio % 57,40% 53,19% 7,90%
Rentabilidad Activo % 46,42% 40,03% 15,97%
Patrimonio M$ 1.204.528 1.267.170 -4,94%
Total Activo M$ 1.489.279 1.600.618 -6,96%




Analisis “Estado de Resultados por Naturaleza”

El resultado de la Empresa para los periodos comparativos entre el 30 de septiembre de
2013 y 2012 presenta un aumento del 8%. Los ingresos de explotacion aumentaron un 9%
entre ambos periodos, originado principalmente por el aumento de los ingresos de cargo
fijo administracion registro de accionistas, proceso oferta preferente, cargo junta de
accionistas, cargo traspasos accionarios. Los gastos del personal aumentaron un 18%
principalmente por mayores gastos en remuneraciones, cabe sefialar que en este item se
incluyen las remuneraciones del personal, bonos, indemnizaciones y otros conceptos
asociados al personal.

Los otros gastos por naturaleza han aumentado en un 2%, la principal alza se origina en los
items personal externo de explotacion y otros gastos generales con un aumento del 53% y

del 18% respectivamente en comparacion a igual periodo del 2012.

En el siguiente cuadro se detallan indices y cifras relevantes de la Empresa:

Rubro Estado de Resultados sep-13 sep-12 Variacion
Ingresos de explotacion 2.534.425 2.325.321 8,99%
Gastos de Personal (812.504 ) (690.000 ) 17,75%
Otros Gtos Varios + Deprec. + Amortiz. (963.304 ) (936.136 ) 2,90%
Resultado Operacional 758.617 699.185 8,50%
Gastos Financieros 47) (390) 100,00%
Resultados no operacionales 102.991 96.275 6,98%
Impuesto a la renta (170.249) (154.736) 10,03%
Resultado del ejercicio 691.359 640.724 7,90%
EBITDA / Ventas % 29,93% 30,07% -0,45%
Utilidad / Ventas % 27,28% 27,55% -1,00%




